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INFORMATIVA SULLA STRATEGIA DI ESECUZIONE DEGLI ORDINI

CLIENTI PROFESSIONALI

Bonco Akros ho predisposto uno pol i t ico di esecuzione e di gestione degli  ordini (di seguito:
pol i t ico di esecuzione degli  ordini) dif ferenzioto o secondo.

. del lo t ipologio di cl ienl i  o cui lo Bonco si r ivolge

. del lo t ipologio di strumento f inonziorio trottolo

. del le corolterist iche dei mercoti  di r i fer imento per cioscuno t ipologio di strumenlo
f inonziorio

. del le corotterisl iche degli  ordini r icevuti  su singolo strumento f inonziorio.

Lo normotivo europeo e nozionole indico che lo f inol i to del lo pol i t ico di esecuzione degli  ordini
di un inlermediorio e i l  roggiungimento del "migl ior r isultoto possibi le" per gl i  ordini dei cl ienti  ol
detlogl io e professionol i  su bose duroturo, r ichiedendo ogl i  inlermediori  di odottore lutte le
misure rogionevoli  funzionol i  o tole obiet l ivo.

Nel  roggiungimenlo del  "mig l ior  r isu l to to possib i le"  per  i  c l ient i ,  lo  Bonco t iene conto,  in  ord ine d i
importonzo,  d i :

o ptezzo del lo strumenlo f inonziorio
o cort lmissioni e eventuol i  ol tre spese che lo Bonco opplico ol cl iente
o velocitò di esecuzione
o eUOr-ìf i tot ivo e noturo del l 'ordine
o probobil i to di esecuzione e di regolomento
o euolunque o l l ro  consideroz ione r i levonte per  I 'esecuzione del l 'ord ine.

Sullo bose del l 'esperienzo di negoziotore sui mercoti  e fuori  mercoto, lo Bonco considero che lo
l iquidi lo del mercoto di r i fer imento del singolo slrumento f inonziorio - soprottutto in certe
circostonze e per quegli  strumenli  f inonziori  negoziot i  in più di uno sede di negoziozione,
nonché considerofo i l  quonti tot ivo del l 'ordine - posso roppresentore un foltore di r i l ievo per
I 'o t ten imento del  mig l ior  r isu l to to possib i le  per  ic l ient i .  Lo Bonco r i t iene che,  o l  momenlo,  i
mercoti  regolomentoti  nozionol i  roppresentino lo migl iore sede di esecuzione - per i  t i tol i
ozionori -  sotto i l  prof i lo dei fottori  sopro indicoti .

Tenuto conto del le condizioni prevolenti  sui singol i  mercoti  ol l 'otto del lo r icezione degli  ordini
dei cl ienti ,  lo Bonco si odopero per ossicurore oi propri cl ienti  i l  migl ior r isultoto possibi le onche in
lerminl di velocitÒ, di moggior probobil i tò di esecuzione degli  ordini e di regolomento.

l l  "migl ior r isultoto possibi le" per i  cl ienti  è do intendersi relct ivomente ol lo specif ico
combinozione dei fottori  di esecuzione sopro indicoti  e ol le sedi di esecuzione prescel le dol lo
Bonco, elencote di seguito per t ipologio di strumenti f inonziari ,  e non in termini ossoluf i  ossio
considerondo tutte le sedi di esecuzione possibi l i  del lo specif ico slrumento f inonziorio. Ne
consegue che, su r ichiesto del cl ienle, lo Bonco forniro gl i  elemenli  necessori per dimoslrore lo
conformito del l 'esecuzione ol lo strotegio di esecuzione del lo Bonco stesso. Come previsto dol lo
normol ivo,  lo  Bonco r iesominerò,  o lmeno uno vol to  o l l 'onno,  lo  propr io  s t rotegio d i  esecuzione.

Nello esecuzione degli  ordini,  Bonco Akros occetlo e si ott iene o eventuol i  istruzioni specif iche
import i te doi cl ienti  circo I 'esecuzione di singol i  ordini,  mo evidenzio che ottenersi o lol i  istruzioni
puo pregiudicore I 'o t len imento del  "mig l ior  r isu l to to possib i le"  per  i l  c l iente,  impedendo in  tu t to
o in porle i l  r ispetto dei fottori  di esecuzione, o del lo loro importonzo relot ivo, che vonno o
determinore i l  "migl ior r isultoto possibi le", come sopro specif icoto. Lo Bonco considero istruzioni
specif iche, tro le oltre, I ' indicozione del mercoto di esecuzione, gl i  ordini trosmessi tromite
interconnessione diretto cl mercoto (Direct Morket Access - DMA), gl i  ordini o prezzo elo a
volumi  l imi tot i ,  ord in i  curondo e/o "vo lume weighled overoge pr ice"  (VWAP) .



Nello selezione del le sedi di esecuzione - di seguito elencote per t ipologio di strumento
finonziorio - lo Bonco l iene conto principolmente:

o cor-ì r i fer imenio oi mercoti  regolomentoti  e oi sistemi mull i lolerol i  di  negoziozione

o del lo  l iqu id i to
o dei costi  di esecuzione, del lo probobil i tò di regolomenlo e dei relot ivi  costi
o del lo velocitÒ di esecuzione

o cor' ì  r i fer imento ol l ' individuozione dei morket moker

o del lo slonding (merito credit izio, off idobi l i lo, professionol i tò, quoto di mercoto)
o del lo copocito di esprim ere prezzi indicotivi  del le condizioni di mercolo
o del ropporlo tro ordini occeltoti e ordini ricevuti
o del lo tecnologio ul i l izzolo nel lo f i l iero produtt ivo ( in port icolore, nel lo r icezione degli

ordini e nel lo comunicozione degli  eseguil i )
o del lo probobil i tò di regolomento e dei relot ivi  costi
o del lo velocito di esecuzione

Quoloro lo Bonco non occedo direttomente oi mercoti  regolomentoti  e oi sistemi mult i loterol i

di  negoziozione, nel lo selezione dei broker, esso t iene conto:

o del lo stonding (merito credit izio, off idobi l i to, professionol i to, quoto di mercoto)
o del grodo di ort icolozione degli  occessi o mercoti  elo sistemi elo modoli to di

esecuzione degli  ordini
o del lo tecnologio ut i l izzoto nel lo f i l iero produtt ivo ( in port icolore, nel lo r icezione degli

ordini e nel lo comunicozione degli  eseguit i)
o dei costi  di esecuzione
o del lo probobil i tò di regolomento e dei relot ivi  costi .

Tro ibroker, lo Bonco puo ul i l izzore per I 'esecuzione di ordini sui mercoti  regolomentoti  europei i
membri di Europeon Securit ies Network (ESN) - uno portnership tro inlermediori  f inonziori  europei
f inol izzoto onche ol lo produzione e distr ibuzione di onol isi  f inonziorie, o cui lo Bonco stesso
oderisce -,  o loro volto, membri dei singol i  mercoti  regolomentol i  nozionol i .

Si specif ico che lo Bonco prevede lo possibi l i tò di eseguire gl i  ordini ol di fuori  di un mercoto
regolomentoto o di un sistemo mult i lolerole di negoziozione.

Nello selezione del le sedi di esecuzione e nel lo relot ivo definizione del le commissioni oppl icobi l i ,
lo Bcnco si impegno od evitore discriminozioni indebite tro sedi di esecuzione.

Si  prec iso che quondo lo  Bonco ogisce in  quol i tò  d i  morket  moker ,  esso s i  propone quole

soggetto disponibi le o negoziore in controport i to diretto, ocquistondo o vendendo strumenli
f inonziori  oi prezzi e ol le quonti to do esso stesso defini l i  e dichiorot i ,  che non necessoriomenle
roppresentono i l  "mig l ior  r isu l to to possib i le"  per  g l i  ord in i  de i  c l ient i ;  quondo lo  Bonco ogisce in
quoli to di morket moker non sto negoziondo strumenti f inonziori  " in relozione o ordini dei cl ienti"
mo sto proponendo prezzi e quonti to che i  cl ienti  possono occetlore o r i f iutore, ogendo lo
Bonco come contropor te quol i f icoto.
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Sedi di esecuzione per tipologio di slrumenli finqnziori
Clienti professionqli

Slrumenli Finonziori Sedi di esecuzione

Azioni i tol ione e oltr i  strumenti
f inonziori  ozionori negoziot i  sui
mercol i  regolomentoti  i tol ioni

Mercoti  regolomentol i  e sislemi mult i loterol i  di  negoziozione,
gesti t i  do Borso l tol iono

Eventuolmente ol lre sedi selezionote con i  cr i ter i
precedentemenle indicoti ,  incluso lo "negoziozione in conto
proprio in controport i to diretto e in relozione o ordini dei
c l ien l i "

Azioni europee, extroeuropee e
oltr i  strumenti f inonziori  ozionori
negoziot i ,  r ispelt ivomenle, sui
mercoti  regolomenloti  europei
ed extroeuropei

Mercoti  regolomentoti  e sistemi mult i loterol i  di  negoziozione
onche per i l  tromite di broker esteri

MTA Internotionol di Borso l tol iono

TLX

Morket mokers ed eventuol i  ol tre modoli to di negoziozione (es.
l iquidity pools propriefori ,  "negoziozione in conto proprio in
contropori i to diretto e in relozione o ordini dei cl ienti")

Derivoti regolomentoti i tol ioni,
europei ed extroeuropei

Mercoti  Regolomentoti  l tol iono e Tedesco
-  ldem
- Eurex

Altr i  mercoti  regolomentoti  europei ed extroeuropei per i l
tromite di broker esteri

Obbligozioni e t i tol i  di  Sloto,
i tol ioni ed esteri  ouolol i

Mercol i  regolomenloti ,  gesti t i  do Borso l tol iono

TLX

Sislemi mult i loterol i  di  negoziozione i tol ioni ed esteri

Morkel mokers

Morket Moking

Obbligozioni non quotote Sistemi mult i lolerol i  di  negoziozione i tol ioni ed esteri

Morket mokers

Morket Moking

Derivoti  OTC
- su ozioni
-  su combi
- su tossi

Morket Moking

Strumenli del mercoto monetorio Morket  Mokinq


